Trabalho de Grupo II

O modelo CGMY e a importancia das
componentes de difusao e de saltos nas
aplicacoes financeiras

Neste trabalho, pretende-se que os alunos descrevam o processo CGMY e
as suas principais propriedades, discutindo de que forma este processo pode
ser usado para modelar o pre¢co de um activo financeiro e como usar o modelo
resultante para avaliar opcoes. Pretende-se ainda que os alunos discutam qual
a importéncia da componente de difusao da modelacao dos retornos de activos
financeiros.

Em particular, os alunos devem focar os seguintes pontos:

1) A definigdo do processo CGMY como uma generalizagdo do processo
Variance-Gamma.

2) A funcdo caracteristica do processo CGMY e as principais propriedades
do processo CGMY.

3) Momentos estatisticos, variagdo quadratica e mudangas de medida para
o processo CGMY.

4) Considerando estudos empiricos na literatura, baseados em dados de séries
temporais e em dados de precos de opgoes, o que pode concluir sobre:

a) a assimetria e a Curtose ("skewness" e "Kurtosis") da distribuigao dos
retornos

b) a decomposicao da variagdo quadrética nas suas componentes de saltos
puros e de difusdo e o que acontece na aplicacdo a indices financeiros.

¢) a estrutura fina dos retornos, em particular, o que pode concluir sobre se
os processos sao de actividade finita ou infinita e de variagao finita ou infinita.

5) Como avaliar opg¢oes usando o método da transformada de Fourier e a
"Fast Fourier Transform" (transformada rapida de Fourier).

6) Conclusoes
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Nota: o relatério escrito deve ter no maximo 20 pdginas de texto (ndo con-
tando com indice, bibliografia, anexos e figuras). Os alunos devem preparar
uma apresentacao do trabalho em aula para 45 minutos.



