
Trabalho de Grupo II

O modelo CGMY e a importância das
componentes de difusão e de saltos nas

aplicações financeiras

Neste trabalho, pretende-se que os alunos descrevam o processo CGMY e
as suas principais propriedades, discutindo de que forma este processo pode
ser usado para modelar o preço de um activo financeiro e como usar o modelo
resultante para avaliar opções. Pretende-se ainda que os alunos discutam qual
a importência da componente de difusão da modelação dos retornos de activos
financeiros.
Em particular, os alunos devem focar os seguintes pontos:

1) A definição do processo CGMY como uma generalização do processo
Variance-Gamma.

2) A função característica do processo CGMY e as principais propriedades
do processo CGMY.

3) Momentos estatísticos, variação quadrática e mudanças de medida para
o processo CGMY.

4) Considerando estudos empíricos na literatura, baseados em dados de séries
temporais e em dados de preços de opções, o que pode concluir sobre:
a) a assimetria e a Curtose ("skewness" e "Kurtosis") da distribuição dos

retornos
b) a decomposição da variação quadrática nas suas componentes de saltos

puros e de difusão e o que acontece na aplicação a indíces financeiros.
c) a estrutura fina dos retornos, em particular, o que pode concluir sobre se

os processos são de actividade finita ou infinita e de variação finita ou infinita.

5) Como avaliar opções usando o método da transformada de Fourier e a
"Fast Fourier Transform" (transformada rápida de Fourier).

6) Conclusões
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Nota: o relatório escrito deve ter no máximo 20 páginas de texto (não con-
tando com índice, bibliografia, anexos e figuras). Os alunos devem preparar
uma apresentação do trabalho em aula para 45 minutos.
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